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Cenatio

O ano de 2019 comecou bastante animado para os ativos de risco. As principais bolsas mundiais fecharam em
alta expressiva, bem como as commodities, que se recuperaram da forte queda verificada no final do ano passado. O
Ibovespa fechou com valorizacio de 10,81% em janeiro, impulsionado pela volta do capital estrangeiro ao pais (entrada
de aproximadamente R$ 1,5 bilhdo). No cenario interno, o Brasil vem se consolidando como a principal aposta dos
mercados emergentes, mesmo antes das reformas serem de fato concluidas. Apesar do otimismo, no campo econdémico
os dados de atividade e desemprego mostram que a retomada ainda segue lenta e gradativa. Em relagdo a inflagao, o
IPCA para 2019 continua recuando, para perto de 4%, deixando o cenario bastante confortavel em relacio a meta de
4,25%. O principal driver negativo do més foi o rompimento da barragem de residuos da Vale do Rio Doce em
Brumadinho (MG) no dia 25/01, mesmo dia do feriado local pelo aniversario da cidade de Sao Paulo. As a¢bes da Vale
cafram mais de 25% ap0s a tragédia, pressionando o indice na reta final do més.

No mercado externo, as bolsas mundiais também se recuperaram, impulsionadas por um discurso mais Dovish do
FED em relacio ao aperto monetario, apesar dos dados de atividade ja demonstrarem sinais de arrefecimento em alguns
setores econdmicos. A disputa politica entre o presidente Trump e o congresso para aprovacio do or¢amento de 2019
também esteve no holofote dos investidores, a paralizagdio durou 35 dias, a maior ja ocorrida no pais de modo que
certamente deixard um arrasto negativo para o PIB desse perfodo. Apesar disso, a temporada de resultados corporativos
americanos ja estd em fase final, em sua grande maioria os nimeros vieram bem fortes, superando as expectativas. Na
China, o PIB desacelerou de 6,9% em 2017 para 6,65% em 2018%, tendo como principal destaque negativo a queda nas
exportagoes. Um eventual acordo entre EUA e China podera ser anunciado nas préximas semanas, podendo encerrar, ao
menos por enquanto, a guerra comercial entre as duas maiores poténcias mundiais.

Para o més de fevereiro, continuamos bastante otimistas com o desempenho da bolsa local. As aten¢des seguem
voltadas para o detalhamento da agenda economica do governo Jair Bolsonaro, que devera anunciar o modelo final da
reforma da previdéncia nas proximas semanas. A reeleicio de Rodrigo Maia (DEM) para a presidéncia da Cimara e de
Davi Alcolumbre (DEM) para o Senado deve ser visto com bons olhos pelos principais agentes econdémicos. No cenario
externo, as atencoes se voltam para um eventual acordo entre Estados Unidos e China, que podera diminuir as tensoes de
curto prazo entre esses dois pafses, bem como os proximos comunicados do FED referente ao aperto monetario. Em
relacdo as nossas carteiras, continuamos bastante alocados em renda variavel, principalmente em empresas estatais, e
empresas mais ligadas a economia doméstica, que claramente seguirdo beneficiadas pela conclusio do processo eleitoral.
Continuamos com a mesma disciplina de alocac¢do de capital, buscando sempre investimentos em empresas liquidas,
geradoras de caixa e com boa previsibilidade de resultados.

No segmento de crédito corporativo tivemos um més agitado em janeiro, com pipeline forte e nomes de primeira
linha vindo a mesa, ja sinalizando algum destravamento na agenda de investimentos. Vale mencionar a emissdo de LESs
Perpétuas de Itat e ABC, sinalizando um novo ambiente tanto para risco quanto para prazos e sinais de destravamento
pela via do crédito bancario também. Confirmando com isso um panorama, conforme comentado acima, mais auspicioso
para atividade nos préximos meses. As empresas de maior porte estdo claramente optando pelo Brasil como arena de
novas emissoes diante do cenario raro e pouco usual de expectativa local de juro baixo por prazo longo. Esse ambiente
também tem conspirado a favor dos Fundos de Crédito estimulando com isso a demanda por novos papéis e propiciando
importante fechamento de prémios.
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Portfolio Tagus Advanced+

O fundo obteve ganhos relevantes em posi¢des compradas em bolsa, especificamente em a¢des de saneamento e energia

elétrica.
As contribui¢oes negativas vieram de investimentos no setor de bancos e mineragao.
Nas operagdes de BMF, obtivemos ganhos bastante expressivos nos books de moedas e juros.

Continuamos aproveitando o bom momento da bolsa local para gerar alfa com operag¢des direcionais, através de agdes de

empresas estatais e setores ligados a economia doméstica.

*O fundo Tagus Advanced esta em processo de incorporagio do fundo Tagus Equity Hedge com previsio para término do processo para segunda quinzena de margo.

Portfolio Tagus Fundamental

O fundo obteve rentabilidade bastante expressiva, fechando o més de janeiro com alta de 24,68%, outperformands o Ibovespa
em 13,87%.

Dentre os maiores ganhos do fundo, podemos citar os investimentos em agdes de servicos e logistica.
As contribui¢bes positivas também vieram de algumas estruturas utilizando derivativos.

Continuamos capturando o bom momento das empresas estatais ap6s o término do processo eleitoral, bem como a

valorizacdo das empresas ligadas a economia local.

Além disso também tivemos perdas com posi¢des vendidas em a¢des do setor varejo.

Portfolio Tagus Top

O fundo teve rentabilidade de 0,6489% contra um CDI de 0,543% no més de janeiro ou o equivalente a 119,50% do CDL.
Na carteira tivemos ganhos com os setores de saneamento, energia e logistica.

Fizemos a troca de Movida com aumento de duration e participamos do leilio de Lojas Americanas.

Iniciamos posi¢ao no FIDC Garson.

Trocamos algumas debéntures menos liquidas por LFs perpétuas do Bradesco e Itad.

Para o més de fevereiro pretendemos entrar nos leildes de Petrobras, lochpe e Algar Telecon.
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Performance por Investimento — Tagus Advanced
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EQUIPE RELAGAO COM INVESTIDORES EQUIPE GESTAO

Paulo Levy Regis Abreu — Head Fundamentalista
Tel. 21 3202-9603 Tel. 21 3202-9605
paulo.levy@tagusinvestimentos.com.br regis.abreu@tagusinvestimentos.com.br

Pedro Caneiro — Head Multimercado
Tel. 21 3202-9608

EQUIPE ATENDIMENTO pedro.carneiro@tagusinvestimentos.com.br

Agatha Mendes Marcelo Costa
Tel. 21 3202-9606 Tel. 21 3202-9601

agatha.mendes@tagusinvestimentos.com.br luiz.mello@tagusinvestimentos.com.br
Luiz Felipe Mello
Tel. 21 3202-9602

EQUIPE RISCO E COMPLIANCE . . .
luiz.mello@tagusinvestimentos.com.br

Marcos Araujo
Tel. 21 3202-9610
marcos.araujo@tagusinvestimentos.com.br

Marcos Carneiro
Tel. 21 3202-9614
marcos.carneiro@tagusinvestimentos.com.br

Ricardo Peixinho
Tel: 21 3202-9600 Tel. 21 3202-96013

atendimento@tagusinvestimentos.com.br ricardo.peixinho@tagusinvestimentos.com.br
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impostos. Os fundos de agdo e multimercados com agdo podem estar expostos a significativa concentragdo de ativos de poucos

I emissores, com os riscos daf decorrentes.

Os fundos Tagus Fundamental FIA, Tagus EH FIM derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Ndo ha garantia de que os fundos Tagus Toscana
Low Vol FIM e Tagus EH FIM terdo o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A Appia Capital ndo se responsabiliza por eventuais decisdes de investimento que possam ser
tomadas com base nessas informagdes. A rentabilidade do Ibovespa e do CDI sdo meras referéncias econémicas, e ndo parametros objetivo dos fundos. Administrador: BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S/A, com sede na Av. Pres. Wilson, 231, 112 andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20030-905, CNPJ 02.201.501/0001-61. Servigos de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco
no endereco www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone +55 21 3219-2500. SAC: sac@bnymellon.com.br ou +55 21 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou no telefone 0800
725 3219. Gestor: Tagus Investimentos LTDA., com sede na Praia de Botafogo, 300 — Loja 101, Rio de Janeiro - RJ, CEP 22250-905, CNPJ 04.369.038/0001-97, telefone +55 (21) 3202-9600, e-
mail atendimento.fundos@tagusinvestimentos.com.br, site www.tagusinvestimentos.com.br.
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