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Cenatio

A volatilidade deu o tom dos negécios ao longo do més de margo, o Ibovespa chegou a atingir os 100 mil
pontos na segunda quinzena do més, mas recuou, fechando o periodo em leve queda de 0,18%. O més também foi
marcado pela volta do investidor estrangeiro ao pafs, com entrada liquida de R$ 2,35 bilhées. No cendrio interno, a safra
de resultados divulgados do 4°tri demonstrou uma clara melhora nos nimeros de quase todos os setores listados, ¢
acreditamos que essa tendéncia positiva continuard para os proximos trimestres. O cenario politico local foi o principal
driver do més, onde os conflitos entre os chefes do Executivo e do Legislativo, a prisdo do ex—presidente Michael Temer,
bem como a apresentacdo da proposta da previdéncia dos militares, fizeram com que o Ibovespa oscilasse 8 mil pontos
para baixo das maximas inicialmente atingidas, para fechar préximo de estavel no periodo. Toda essa aversio ao risco fez
com que o délar ultrapassasse os R$ 4,00, algo que nio se via desde o petiodo pré-eleitoral (set/18). O Banco Central fez
sua primeira reunido liderada pelo novo presidente, Roberto Campos Neto, indicando que o crescimento econémico
segue ainda lento e gradativo, confirmando uma queda nas proje¢cdes de crescimento do PIB de 2,5% para 2,0% e
reforcando a ligacao da trajetoria prospectiva da Selic com o futuro andamento das reformas.

No cenario externo, as principais economias globais seguem dando sinais de atividade econémica mais fraca,
levando os Bancos Centrais a adotarem uma postura bem mais dovish. Os problemas geopoliticos verificados nos ultimos
meses seguem sem solucio, onde a guerra comercial entre Estados Unidos e China ja se arrasta desde meados do ano
passado, bem como o Brexit, que apesar de novas rodadas de negociagdes, segue gerando incertezas para os paises da
Unido Europeia. Os dados de atividade econdémica da China surpreenderam positivamente, demonstrando que os
estimulos monetarios e fiscais 14 aplicados ja comegaram a fazer efeito. O indice do setor industrial subiu de 49,2 em
fevereiro para 50,5 em marco, incentivando com isso uma nova rodada de empolgacio com os precos das commodities. No
caso das commodities metalicas esse bom sinal se juntou aos impactos dos cortes de producdo da Vale trazendo novamente
para a mesa projecoes acima de U$ 80 para o minério de ferro no curto/médio prazo.

Para o més de abril, estamos um pouco mais cautelosos em relacio a Bolsa local. A dificuldade de articulacio
politica do presidente Bolsonaro, bem como os novos desdobramentos da Lava—]ato, deverd seguir trazendo forte
volatilidade para os mercados, sendo fundamental o sinal, pelo lado do Planalto, de maior abertura e didlogo com as
liderangas politicas do congtesso. A ida do ministro da economia Paulo Guedes a CCJ no dia 03/04 (quarta-feira) para
esclarecimento de alguns pontos da reforma da previdéncia é amplamente aguardada pelo mercado e refor¢a o papel de
Guedes como principal garoto propaganda da reforma, porém também reforca a percepgio de falta de compromisso e
empenho do préprio Bolsonaro até aqui com a matéria. No cenario externo, o foco estara voltado para um eventual
acordo comercial entre EUA e China, bem como uma solu¢io definitiva para o Brexiz. Em relacdo as nossas carteiras,
estamos um pouco menos alocados no curto prazo em func¢io da volatilidade, mas com o mesmo perfil de investimentos.

No mercado de crédito, seguimos observando mais do mesmo - emissdes cada vez mais longas com prémios
cada vez mais baixos. Parte disso deve-se a melhora do cenario macro, onde a Selic mais baixa e a perspectiva de
aceleracdo do PIB conspiram para um ambiente muito saudavel de alavancagem em geral, porém parte grande também se
deve a evolugdo micro de certas companhias e setores, notadamente siderurgia e proteinas, onde empresas como CSN,
BRF, Minerva, etc empreenderam importantes avangos em suas agendas de desalavancagem. Isso ja tem se refletido nos
precos dos seus Bonds internacionais. Em outros setores, tais como Bancos médios, temos observado uma ampliacao de
espago para o instrumento LE’s perpétuas que por seu turno casa muito bem com a nova e ainda suave rodada de
expansao de crédito que comegamos a observar em seus balangos.
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Portfolio Tagus Advanced+

O fundo obteve ganhos em posicdes compradas em bolsa, especificamente em a¢des de petréleo, saneamento e consumo.
As contribui¢bes negativas em a¢des vieram de investimentos no setor financeiro e de construgao.
Nas opera¢des de BMF, obtivemos perdas nos book de indice futuro.

Dada a forte volatilidade verificada ao longo do periodo, optamos por reduzir o risco da carteira aguardando sinais mais claros

de tendéncia.
*O fundo Tagus Advanced estd em processo de incorporagio do fundo Tagus Equity Hedge com previsio para término do processo para segunda quinzena de maio.

Portfolio Tagus Fundamental

O fundo obteve rentabilidade de +0,34% no periodo, outperformando o Ibovespa em 0,52%.
Dentre os maiores ganhos do fundo, podemos citar os investimentos em a¢des de bancos, siderurgia e alimentos.
Dentre as maiores perdas, podemos citar os investimentos em agdes no setor de concessdes e servicos.

Obtivemos também perdas com derivativos no periodo.

Portfolio Tagus Top

O fundo obteve retorno de 0,5599%, contra um cdi de 0,4688%, equivalente a 119,43% do CDI no periodo.
Com excecao de MRV, todas as outras debéntures tiveram contribui¢do positiva para o fundo.

Como comentamos em fevereiro, no més de marco acrescentamos a carteira as debentures da IMC (International Meal
Company) aumentamos nossa posicio em LF’s de bancos médios, com prazos entre 5 e 7 anos. Entendemos que este é um
melhor risco do que as novas debéntures, que estio vindo a mercado com prazo de 10 anos e taxas em geral apertadas.

Para o més de abril, teremos emissdes da AES Tiete, Klabin, Unidas, Localiza, Copel, MRS e Neoenergia, vamos olhar com
cuidado, em especial o prazo de emissao de cada uma delas, embora o ciclo econémico parega ser virtuoso. As duas ultimas
semanas de mar¢o mostraram o quanto o mercado pode mudar de humores, haja vista a crise de apenas trés dias entre

executivo e legislativo, que causou sensivel stress no mercado local.

Daqui para frente prudéncia serd a nossa palavra de ordem.
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Performance por Investimento — Tagus Advanced
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*Em virtude da ndo divulgagio oficial do IPCA até o momento, optamos por utilizar a expectativa do mercado.
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RELAGAO COM INVESTIDORES EQUIPE GESTAO
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Tel. 21 3202-9603 Tel. 21 3202-9605
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Marcelo Costa
Tel. 21 3202-9601

ATENDIMENTO marcelo.costa@tagusinvestimentos.com.br
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Tel. 21 3202-9606 Tel. 21 3202-9602

agatha.mendes@tagusinvestimentos.com.br luiz.mello@tagusinvestimentos.com.br
Marcos Carneiro
Tel. 21 3202-9614

RISCO E COMPLIANCE i , ,
marcos.carneiro@tagusinvestimentos.com.br

Marcos Araujo

Tel. 21 3202-9610

marcos.araujo@tagusinvestimentos.com.br

Ricardo Peixinho
Tel. 21 3202-96013
ricardo.peixinho@tagusinvestimentos.com.br

Tel. 21 3202-9600
atendimento@tagusinvestimentos.com.br

Este material tem cardter meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta para compra de cotas do Fundo.
s = FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE
L"‘::J“ “";B""‘A o REQ“':“‘; | SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O PROSPECTO, QUANDO APLICAVEL, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
elhores Fraticas para 05 Fundos | genTARILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
ANB'MA de Investimanto. . ~ . ~ R ~ .
impostos. Os fundos de agdo e multimercados com agdo podem estar expostos a significativa concentragdo de ativos de poucos

I emissores, com os riscos daf decorrentes.

Os fundos Tagus Fundamental FIA, Tagus EH FIM derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Ndo ha garantia de que os fundos Tagus Toscana
Low Vol FIM e Tagus EH FIM terdo o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A Appia Capital ndo se responsabiliza por eventuais decisdes de investimento que possam ser
tomadas com base nessas informagdes. A rentabilidade do Ibovespa e do CDI sdo meras referéncias econémicas, e ndo parametros objetivo dos fundos. Administrador: BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM S/A, com sede na Av. Pres. Wilson, 231, 112 andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20030-905, CNPJ 02.201.501/0001-61. Servigos de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco
no endereco www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone +55 21 3219-2500. SAC: sac@bnymellon.com.br ou +55 21 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou no telefone 0800
725 3219. Gestor: Tagus Investimentos LTDA., com sede na Praia de Botafogo, 300 — Loja 101, Rio de Janeiro - RJ, CEP 22250-905, CNPJ 04.369.038/0001-97, telefone +55 (21) 3202-9600, e-
mail atendimento.fundos@tagusinvestimentos.com.br, site www.tagusinvestimentos.com.br.

A presente instituigdo aderiu ao
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